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Kaynak: TUIK & TCMB, INFO Yatirim Arastirma Bolumua

2 Villik Bono Faizi - TCMB Agirlikli Fonlama Faizi ve Faiz Makasi

2023 Enflasyon
—o—Piyasa Katilimcilari Anketi

Faiz indirim Beklentileri Artti

Kasim ayinda TUFE, yaklasik %2,1 olan konsensiis beklentilerin
Ustiinde %2,24 oraninda artig gosterirken, yillik bazda TUFE, Ekim
ayindaki %48,58 seviyesinden Kasim ayinda %47,09 seviyesine
geriledi. Bizim beklentimiz aylik bazda %2,00 yillik bazda ise %46,74
artis yénindeydi. Ozellikle Kasim ayinda taze sebzelere gelen
%29,55 ve yumurtaya gelen %14,10'luk artiglar yukari ydnde
enflasyonda etkili oldu.

Gida enflasyonu yillik bazda %48,6, cekirdek enflasyon ise %47,1
olarak agiklandi. Temmuz ve Agustos aylarindaki baz etkisi ardindan
sikilasma adimlarinin etkileri fiyatlamalarda gériilmeye baslanirken,
fiyatlarin artis hizi da yavasladi denebilir.
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Ekim  Kasim  Aralik
yUgiNFO . .
Ay TUFE tarafinda aylik gida ve alkolsliz icecekler %5,1, eglence ve
klltir %2,88, ev esyasi %2,81 artis gosterirken, Kasim ayinda giyim
5'=iv'm=9 ve ayakkabi %0,25 disls gosterdi.
v 600
Z%; UFE ise aylik bazda %0,66 artis gosterirken, yillik artis bir énceki
000 ; aydaki %32,24 seviyesinden Kasim ayinda %29,47 seviyesine geriledi.
m; UFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %13,71 ile temel eczacilik
:Z: % ardnleri ve mustahzarlari, %2,99 ile igecekler tarafinda olurken, Kasim
w0 ayinda en gok diisus gosteren grup % - 3,58 ile elektrik, gaz, buhar ve
CEEEEE “  iklimlendirme tarafinda gergeklesti.

Kaynak: TCMB, INFO Yatinm Arastirma

Enflasyon verisi sonrasinda piyasanin kisa vadeli tepkisi, enflasyonun
beklenti Ustli sonrasinda negatif olurken, sonrasinda ise bankacilik

Yyillar Mayis Haziran Temmuz AJustos Eylul Kasim  Aralik
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Enflasyon Politika Faizlerive Ortalama Fonlama Faizi
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TCMB, gegtigimiz ay faizde degisiklige gitmedi. TCMB’nin Kasim'da
gerceklestirdigi TCMB  Enflasyon  Raporu yilsonu
beklentilerinde yukari yonli revizyona gidilirken, sunumun tonunun
glivercin  olmasi
olusturdu. Bu da Aralik ayinda faiz indirim beklentilerini artirdi.
Ardindan ise PPK metninde “Enflasyonist gelismelerdeki olumlu yénde
seyir vurgulanirken, “politika faizinin seviyesi, enflasyon
gerceklesmeleri ve beklentileri g6z éniinde bulundurularak 6ngdrilen
dezenflasyon surecinin gerektirdigi sikigi  saglayacak sekilde
belirlenecektir’ ve "Maliye politikasinin artan esgidimi de bu surece
onemli katki sadlayacaktir” ciimleleri eklendi.
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politikalarda yumusama olabileceginin algisini
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Turkiye Enflasyon Aylik Katkilar
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Enflasyondaki ana egilimin duslisi ve sadece para politikasi degil,
maliye politkasinin da enflasyondaki ana egilim distsine katki
saglayacaginin belirtimesi ile Aralik ayinda 250 baz puanlk faiz
beklentisinin  korundugunu ve anlk durumda yil
enflasyonun %45,5'luk seviyelerde tamamlanacagini disiniyoruz.
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info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UgUlncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nde hesap agmak istiyorsaniz liitfen buraya tiklayin.

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan adresinize génderilen iletileri almak istemiyorsaniz Uyelikten Ayril’a Tiklayiniz.
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